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Tiskova zprava

Ceska republika patfi mezi pét evropskych zemi s
nejvyssi ochotou nakupovat

Vysledky studie GfK Consumer Climate Europe za prvni
Ctvrtleti 2018

Praha, 24. dubna 2018 — Béhem prvniho étvrtleti roku 2018 byla
spotiebitelska nalada v Evropé pomérné stabilni. V bifeznu se vSak
vysledky prazkumu GfK Consumer Climate za celou evropskou 28
snizily na hodnotu 20,6 bodu. V prosinci 2017 doséhly 21,1 bodu. Pro
rok 2018 GfK predpovida zvyseni spotrebitelskych vydaji domacnosti
v Evropské unii ze 1,5 na 2 procenta.

Ukazuje se, Ze nalada evropskych spotfebitell byla v prvnim &tvrtleti 2018
zfetelné meéné optimisticka nez koncem lofiského roku. Zemé, které v roce
2017 vykazaly vyznamny narust bodd, je naopak ztratily. Ve vSech zemich
EU se ekonomicka ocekavani v bfeznu 2018 snizila v priiméru na 15 bodu.
To je o dva body nize nez v prosinci 2017. Zejména ve Francii a v
Rakousku se euforie t&sné po volbach pfechodné snizila. Spotfebitelé v
Ceské republice a v Belgii vidi ekonomicky vyvoj svych zemi mnohem
pozitivnéji.

Pfijmova oCekavani napfi¢ evropskymi zemémi i nadale rostla. BE€hem
prvnich tfi mésicl roku stoupla o 1,3 bodu a v bfeznu dosahla hodnoty
16,3 bodu. Spotiebitelé ve Velké Britanii a v Bulharsku byli optimisticti
predevsim v oblasti mezd a ocekavali u tohoto ukazatele dvojciferny rist.
Jasné snizeni ukazatele bylo zaznamenano ve Francii a Spanélsku.

Ochota nakupovat klesla na za¢atku roku v celé EU primérné o 1,3 bodu
a v bfeznu byla na urovni 19,7 bodu. Tento indikator vzrostl obzvlasté
vyrazné v Ceské republice (na rozdil od vétsiny ostatnich evropskych
zemi) a potvrzuje celkové pozitivni naladu ¢eskych spotrebitell.

Ceska republika: ochota nakupovat nabira na rychlosti

V Ceské republice v prvnim kvartalu véechny indikatory vzrostly.
Ekonomicka o€ekavani se v porovnani s prosincem 2017 zlepSila o0 6,8
bodu a dosahla 36,9 bodu.

PFijmova oCekavani ¢eskych spotiebitelll oproti prosinci 2017 také stoupla,
a sice 0 3,4 bodu, takZe v bfeznu dosahl ukazatel hodnoty 45,1 bodu. Diky
tomu se Cechiim podafilo zmensit rozdil oproti Némecku, kde momentalné
tento indikator dosahuje nejvyssi Grovné v celé Evropské unii.

Po urcitém poklesu na konci roku se ochota nakupovat u ¢eskych
spotfebitell v prvnim kvartalu vyznamné zvysila. V bfeznu 2018 dosahl
indikator 25,2 bodu, coz predstavuje narlst o 11,2 bodu. Ceska republika

tak patfi mezi pét evropskych zemi s nejvyssi ochotou nakupovat.




Slovensko: pfijmova oéekavani se mirné zvysuji

Ekonomicka ocekavani slovenskych spotfebitell v bfeznu 2018 znovu
prudce poklesla. Po kratkém obdobi prvnich dvou mésicu, kdy se indikator
dostal vysoko, spadl na konci kvartalu na 12,8 bodu a v porovnani s
prosincem 2017 skoncil 0 4,2 bodu niZe.

Naopak pfijmova ocekavani slovenskych spotfebitelt se zlepsila, byt jen
velmi mirné. S 24,5 bodu byla stale jesté o 1,7 bodu nizsi nezli hodnota
zaznamenana v prosinci 2017.

Slovenska ochota nakupovat dosahla také hodnoty nizsi neZli na konci
étvrtého kvartalu 2017. V bfeznu 2018 dosahl tento indikator sedmi bodu, a
to je 0 0,9 bodu nize nezli v prosinci 2017.

Némecko: stabilni spotiebitelska nalada

Ekonomicka oCekavani v Némecku béhem prvniho kvartalu 2018 mirné
zeslabla, ale v bfeznu se opét ustalila na arovni 45,9 bodu. To pfedstavuje
v porovnani s koncem &tvrtého &tvrtleti 2017 nardst o 0,7 bodu.

Diky pozitivni situaci na trhu prace, zlstavaji pfijmova ocekavani
némeckych spotfebitelll relativné konstantni. V bfeznu mirné stoupla na
54,9 bodu, oproti prosinci tedy o 0,6 bodu vySe.

Ochota nakupovat vykazala v prvnim ctvrtleti jasné zvySeni. Tento ukazatel
byl v bfeznu na drovni 59,1 bodu, coZ je o dva body vice neZli na konci
predeslého Ctvrtleti.

Francie: nalada se opét zhorsuje

Po roce pretrvavajicich velmi pozitivnich ekonomickych o¢ekavani se zda,
Ze "Macronuyv efekt" slabne. V prvnim Ctvrtleti se tento ukazatel snizil oproti
prosinci 2017 o 8,9 bodu a v bfeznu ¢inil 34,5 bodu.

Umé&rné tomu, jak klesaji ekonomicka o&ekavani francouzskych
spotrebitell, se u nich projevuje mnohem opatrnéjsSi nazor na vyvoj mezd.

e

roku 2007.

Po kratkém zvySeni na konci roku 2017 se ochota nakupovat béhem
prvniho kvartalu ve Francii snizila o 6,1 bodu a skon¢ila na arovni 16,1
bodu. To v8ak znamena stéle jesté podstatné lepsi vysledek nez v bfeznu
2017, kdy ukazatel doséahl 8,4 bodu.

Velka Britanie: pfijmova oéekavani zietelné poskodila

Nalada spotfebitelti ve Velké Britanii vykazuje i nadale pozitivni trend.
V8echny tfi ukazatele b&éhem prvniho Ctvrtleti rostly, pfi¢emz ekonomicka
oCekavani stoupala nejméné. Ukazatel skoncil na hodnoté -16,6 bodu, tedy
o dva body vySe nez v prosinci 2017.




Nejistota, ktera Brity ovladla po otfesech spojenych s brexitem, ponékud
ustoupila. Diky tomu byla pfijmova o€ekavani béhem prvniho kvartalu stale

vySe nez na konci lofiského roku.

Ochota nakupovat je ve Velké Britanii stale v zapornych €islech, a sice na
arovni -2,7 bodu. Ale i tady Ize pozorovat v poslednich mésicich rostouci
optimismus, takze indikator dosahl plus 4,2 bodu.

Italie: politicka nejistota oslabuje ekonomicka oéekavani

Ekonomicka ocekavani italskych spotfebitell byla v prvnim &tvrtleti 2018
smiSena. Vysledek parlamentnich voleb zjevné nedokazal zvednout naladu
obyvatelstva. Ekonomicka oCekavani se tak opét ocitla na sestupné spirale,
i kdyZ to bylo méné dramatické nez v prvnim ¢tvrtleti roku 2017. V
soucCasné dobé ukazatel ¢ini -28,1 bodu. To je 0 4,3 bodu niZze nez na
konci roku 2017.

Pfijmova oCekavani se naproti tomu vyvijela pozitivhé. B€hem prvniho
Ctvrtleti opét mirné stoupla. V bfeznu 2018 tak tento ukazatel dosahl 4,4
bodu, zatimco béhem stejného mésice lorfiského roku byl na hodnoté -8,9
bodu. Ve srovnani s prosincem 2017 si tak v prvnim Ctvrtleti polepsil 0 5,5
bodu.

Ochota nakupovat se v prvnim kvartau 2018 znatelné snizila. V porovnani
s prosincem 2017, kdy ukazatel dosahl nejvySSi hodnoty, si tedy pohorsil o
5,4 bodu a na konci bifezna 2018 ¢inil jen 15,7 bodu.

Spanélsko: znaény propad pFijmovych oéekavani

Pozitivni ocekavani Spanélskych spotfebiteld v prvnim kvartalu 2018
poklesla. Poté, kdy na zaCatku roku zcela jasné vzrostla, v bfeznu tento
ukazatel spadnul na 12,1 bodu. To je 0 6,3 bodu niZe nez v prosinci 2017.

Podobny trend bylo mozné zaznamenat u pfijmovych oéekavani, ktera
rovnéz béhem prvnich tfi mésicl roku zeslabla. Nakonec se jim podafilo
jen tak tak zUstat v kladnych &islech na hodnoté 2,1 bodu. To odpovida
snizeni 0 9,5 bodu oproti konci pfedeslého kvartalu, coz ve srovnani se
zbytkem Evropy pfedstavuje vyznamny pokles tohoto indikatoru.

Ochota nakupovat sklouzla béhem prvniho &tvrtleti do zaporné oblasti a
nakonec dosahla -2,1 bodu. To je 0 2,3 bodu méné nez na konci lofiského
roku.

Holandsko: ukazatele vykazuji stabilni trend

Ekonomicka ogekavani v Holandsku jsou i nadale stabilni s tim, Zze na
konci prvniho ¢tvrtleti 2018 se projevil jejich mirny narust. Indikator v
bfeznu stoupl o 0,3 bodu a dosahl 40,2 bodu.

PFijmova o€ekavani holandskych spotfebitelt vykazala dokonce jesté
pozitivnéjsi vyvoj a zejména koncem bfezna se jasné zvysila. Hodnota 17,2
bodu predstavuje oproti prosinci 2017 zvySeni o pét bodl a znamena
nejvyssi hodnotu od roku 2002 (20,7 bodu).




Ochota Holandan( nakupovat byla stabilni, i kdyz také mirné oslabila. V
bfeznu 2018 byla na 21,4 bodu, tedy o 1,7 bodu niZe nez v prosinci 2017.

Rakousko: nalada spotrebitelll je spiSe opatrna

Jednoznaéné pozitivni vyvoj vSech ukazatelt v Rakousku dosahl vrcholu v
prosinci 2017. V prvnim Ctvrtleti 2018 se sniZila pfedevsim ekonomicka
oCekavani spotfebitell. V bfeznu tento ukazatel dosahl 37,6 bodu, coz je o
7,2 bodu nize nez v pfedchozim &tvrtleti.

Rakusané zacali byt skepticti ohledné vyvoje mezd pfedevsim na zaCatku
roku. Vyvoj tohoto ukazatele se sice béhem prvniho ¢tvrtleti obratil, ale
pfesto zaznamenal v porovnani s prosincem 2017 pokles o 5,3 bodu. V
bfeznu 2018 dosahl 32 bodu.

Ochota nakupovat se u rakouskych spotfebitell pribézné snizuje. Poté,
kdy v prosinci 2017 dosahla rekordni Urovné, snizila se v prvnim &tvrtleti o
5,6 bodu a koncem bfezna 2018 skoncila na hodnoté 25,4 bodu.

Portugalsko: ochota nakupovat kolisa

Ekonomicka ocekavani portugalskych spotfebitelt na zacatku roku
ponékud poklesla a v bfeznu dosahla 32,2 bodu. To je 0 0,9 bodu méné
nez v prosinci 2017.

Do urcité miry se vyvijela stejné i pfijmova ocekavani portugalskych
spotfebitell. Na zacatku roku byly hodnoty ukazatele opatrnéj$i a v bfeznu
dosahl jen 0 0,8 bodu méné nez v prosinci 2017 - skoncil na 29 bodech.

PrestoZe ochota nakupovat dokazala v unoru pfekonat rekord
zaznamenany v prosinci 2017, skongil tento ukazatel na konci prvniho
kvartalu o 3,1 bodu nize na hodnoté 10,7 bodu.

Belgie: optimistickd ekonomicka oéekavani

Ekonomicka oCekavani a ochota nakupovat se v sou¢asné dobé v Belgii
vyvijeji opaCnym smérem. Pfi hodnoceni ekonomického vyvoje své zemé

tedy v prvnim &tvrtleti vzrostla o 5,2 bodu na 29,6 bodu.

Pokud jde o vyvoj mezd, Belgi¢ané byli ve svém hodnoceni vahavi: na
konci Unora 2018 byl ukazatel na trovni -13,9 bodu, coz bylo podstatné
nize nez na konci loriského roku, ale zacatkem jara se zdali byt spotfebitelé
jist&jSi. V bfeznu dosahl indikator 0 bodu, coZ je o 1,8 bodu vice nez v
prosinci 2017.

Jednim z dlivodu nevelké ochoty nakupovat tak muize byt nejistota ohledné
mezd. Ta dosahla v bfeznu 2018 13 bodl a dostala se tak o 6,8 bodu nize
nez v prosinci 2017.

Recko: ukazatele opét klesaji

Finanéni a ekonomicka krize i nadale ovliviiuje naladu feckych spotrebitelll



a znovu zpusobila pokles vSech ukazatelU.

Nejvice se to odrazilo na ekonomickych oekavanich, jez v bfeznu 2018
spadla na -20,6 bodu. To je ve srovnani s prosincem o 8,4 bodu niZze.
Pouze Italové vidi perspektivy ekonomického vyvoje své zemé

PFijmova ogekavani jsou u Rek(l nejnizsi ze v8ech evropskych zemi. Oproti
prosinci 2017 se v prvnim kvartalu tento ukazatel zhorsil o Sest bodu a klesl|
na - 27,7 bodu.

Ochota nakupovat ¢inila v bfeznu 2018 -23,6 bodu, coZ je opét nejnizsi
hodnota v Evropé. V porovnani s prosincem 2017 to pfedstavuje pokles o
jeden bod.

Polsko: mirné zvyseni vSech ukazatel(

Polsti spotfebitelé si zachovavaji optimisticky pohled na ekonomicky vyvoj
v zemi. To vede ke stabilité ukazatell, eventualné k jejich mirnému
narlstu. Ekonomicka o¢ekavani dosahla v bieznu 2018 hodnoty 35,5 bodu,
coz je 0 1,1 bodu vice nez v prosinci 2017.

PFijmova oCekavani v Polsku byla v prvnim ¢tvrtleti na vzestupu a vzrostla
0 3,4 bodu. V bfeznu 2018 dosahl tento ukazatel 35 bodu.

Rovnéz ochota nakupovat se v Polsku na za¢atku roku vyvijela pozitivné.
Na konci prvniho Ctvrtleti dosahla 34,3 bodu, tedy o 2,5 bodu vySe nez v
prosinci.

Slovinsko: ekonomicka oéekavani jsou vysoka

Slovinsti spotfebitelé si zachovavaji pozitivni naladu, jez vede k mirnému
zlepSovani vSech indikatorl. BEhem prvniho &tvrtleti zUstavala ekonomicka
oCekavani téméf beze zmény. Ukazatel doséhl 37,1 bodu, coZ je 0 2,4
bodu vice nez v prosinci 2017.

Ekonomicka ocekavani byla ve Slovinsku rovnéz stabilni s tim, Ze ve
srovnani s prosincem 2017 se zvysila o 1,1 bodu a v bfeznu dosahla 30,8
bodu.

Ochota nakupovat vzrostla o néco vice a v prvnim ¢tvrtleti skoncila na
urovni 24,6 bodu. To je o0 2,6 bodu vySe nez koncem roku 2017.

Bulharsko: pfrijmova o€ekavani vyrazné vzrostla

Bulharsti spotfebitelé méli na zaatku roku méné optimisticky nazor na
vyvoj ekonomiky. Ve srovnani s prosincem 2017 se indikator snizil o 1,6
bodu a dosahl hodnoty 4,7 bodu.

Naopak mnohem optimisti¢téji se Bulhafi divali na vyvoj mezd. PFijmova
oCekavani zaznamenala v bifeznu oproti konci ¢tvrtého kvartalu 2017
dvojciferny riist o 10,7 bodu a dosahla 22 bodu.

Ochota nakupovat se taktéz zlepSila. BE€hem prvniho &tvrtleti stoupla o 3,8
bodu na 26,7 bodu.




Rumunsko: pfijmova o€ekavani a ochota nakupovat i nadéle klesaji

V prvnim &tvrtleti 2018 nebyli rumunsti spotfebitelé pfili§ optimisticti. | kdyz
ukazatele nevykazovaly rekordni ztraty jako v prosinci 2017, pfijmova
oCekavani a ochota nakupovat znovu poklesly. Jediné ekonomicka
ocekavani ponékud vzrostla, a sice o0 2,7 bodu, takze skoncila na hodnoté -
16,6 bodu.

PFijmova ocekavani rumunskych spotfebitel klesaji. Ukazatel se opét
propadal a v bfeznu dosahl 4,1 bodu, coz je o 2,6 bodu nize nez v prosinci
2017. V bfeznu 2016 byl tento indikator na drovni 33,7 bodu.

Ochota nakupovat se vyvijela podobné. V bfeznu klesla na -2,7 bodu, tedy
0 2,5 bodu niZe nez v prosinci 2017.

O GfK

GfK propojuje data s védou. Nase inovativni prizkumna feSeni poskytuji
odpoveédi na kliCové obchodni otazky tykajici se spotfebitell, trhl, znacek a
médii nejenom na dnesnich trzich, ale i téch budoucich. GfK, jako
vyzkumna a analyticka spole¢nost, slibuje svym klientim po celém svété
,Growth from Knowledge" (rist na zakladé znalosti). Pro vice informaci
navstivte stranky www.gfk.com/cz nebo sledujte GfK na Twitteru:
https://twitter.com/GfK_Czech.
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