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Tiskova zprava

Dobré spotrebitelské klima: GfK predpovida
vyrazné zvyseni soukromych vydajl evropskych
spotiebitell

Vysledky studie GfK Consumer Climate Europe za ¢tvrté
Ctvrtleti 2017

Praha, 12. inora 2018 — Koncem roku 2017 dtivéra evropskych
spotrebitelli mirné stoupala. V prosinci dosahl index spotrebitelského
klimatu GfK za evropskou osmadvacitku 21,1 bodu, coz je nejvyssi
hodnota za deset let. Na konci tretiho ¢tvrtleti to bylo jesté 20,9 bodu.
Pro rok 2018 GfK predpovida, ze soukromé vydaje domacnosti v
Evropské unii vzrostou z 1,5 na 2 procenta.

Evropsti spotfebitelé jsou si védomi ekonomického ristu. Ekonomicka
oCekavani se v prosinci 2017 zvySila v priméru za celou EU na 17 bodu,
coz predstavuje v porovnani se zafim jasny narust o pét bodl. Ve Francii,
Némecku a Rakousku tento indikator vykazoval znaéné zisky. Na druhou
stranu v Rumunsku, na pozadi pokracujici vliadni krize, divéra spotfebitell
v ekonomicky rust prudce poklesla.

Pozitivni spotfebitelska hodnoceni odpovidaji datim Evropské komise,
ktera pfedpoklada, Zze v zemich EU dojde ke zvySeni hrubého narodniho
produktu o 2,3 procenta.

PFijmova oCekavani se od zafi do prosince 2017 v priméru za celou EU
mirné zvysila o dva body a dosahla 15 bod(. VySsi pfijmova ocekavani
byla zaznamenana hlavné v Rakousku a Slovinsku. Rumunsko na tom bylo
nejhufe i u tohoto ukazatele. Ochota nakupovat ve srovnani se zafim
vzrostla o 1 bod a v prosinci dosahla 21 bodu. Nejvétsi nartst tohoto
indikatoru nastal v Polsku a Rakousku.

Rolf Burkl, expert spole€nosti GfK zabyvajici se spotfebiteli, fika: ,Béhem
roku 2017 se duvéra v ekonomicky rdst v Evropé vyznamné zvysila. Diky
tomuto pozitivnimu vyvoiji lidé rovnéz doufaji ve zvySovani mezd. Pfijmova
oCekavani jsou v mnoha &astech Evropy taktéz pozitivni, ale v porovnani s
rokem 2016 vzrostla jen malo. TotéZ se tyka ochoty nakupovat. Na zakladé
vSech faktord GfK predpovida pro rok 2018 zvySeni soukromych vydaju
domacnosti v zemich EU z 1,5 na 2 procenta. Evropska ekonomika bude
tudiz i nadale podporovana soukromou spotfebou.”

Némecko: dlivéra v ekonomiku vyrazné roste

Ekonomicka oCekavani v Némecku ve Etvrtém ¢Etvrtleti roku 2017 nadale
stoupala a v prosinci dosahla 45,2 bodu. To je nejvy$si hodnota od
Cervence 2014, a v porovnani se zafim, kde byla hodnota 33,4 bodu, je to
zietelny skok. Ve srovnani s koncem roku 2016 se ekonomicka o&ekavani
vyrazné zvysSila: celkem o 28,8 bod.



https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-forecasts/autumn-2017-economic-forecast_en

PFijmova ocekavani némeckych spotfebiteltl rovnéz zretelné rostla a v
prosinci dosahla 54,3 bodu poté, kdy tfikrat za sebou klesala. Ukazatel je
tedy o 1,6 bodu vy33i nez v zafi.

Ukazatel ochoty nakupovat byl na konci roku 2017 stale ve vyborné formé,
nebot dosahl 57,1 bodu. PfestoZe je to v porovnani se zafim narlst o
pouhych 0,1 bodu, je to o dalSich 9 bodu navic k jiz tak vysoké hodnoté
dosazené na konci roku 2016.

Francie: vyznamny nartist ekonomickych o¢ekavani

Poté, kdy ekonomicka oCekavani ve Francii ve tfetim kvartalu poklesla, ve
étvrtém Ctvrtleti se trend obratil a ukazatel zac¢al znovu rist. V prosinci
dosahl hodnoty 43,4 bodu, coz oproti zafi pfedstavuje znané zvySeni o
13,2 bodu. Nebyla v3ak pfekonana hodnota 49,1 bodu dosazena v Cervnu
v dasledku evidentniho "Macronova efektu", jenz byl zaznamenan v prvnich
dvou &tvrtletich roku a jenz vyvolal velmi vysoka o¢ekavani.

Navzdory pozitivnéjSim ekonomickym vyhlediim Francouzi povazuji rast
platd za ne zcela pozitivni. V prosinci 2017 dosahla pfijmova oéekavani -
13,7 bodu. Pfestoze je to oproti zafi zlepseni o0 5,2 bodu, ukazatel je jasné
negativni. Pfijmova oCekavani byla pozitivni pouze v kvétnu a Cervnu

4.1 bodu.

Ochota nakupovat dosahla ve Francii v prosinci 2017 22,2 bodu. To
znamena, ze po poklesu v Fijnu se ukazateli podafilo zvratit trend, i kdyz
stale jesté nedosahuje nejvyssi hodnoty 25,9 bodu naméfené v Cervenci. V
porovnani s prosincem 2016 vzrostl o 9,3 bodu.

Spojené kralovstvi: ochota nakupovat a ekonomicka o€éekavani jsou v
minusu

Nazor spotfebitelll ve Spojeném kralovstvi utvareji probihajici jednani o
brexitu. Do konce roku 2017 se ekonomicka oCekavani Britd malicko
zvysila a v prosinci dosahla -18,6 bodu. To pfedstavuje ve srovnani se
zafim narust o 4,9 procenta. V prosinci v8ak indikator dosahoval -11,6
bodu.

PFijmova o€ekavani dosahla v prosinci 2017 celkem 4,7 bodu a dostala se
tudiz do plusu poté, kdy v Eervnu byla nejnize za cely rok, a sice na
hodnoté -2 body. Pfesto je vSak ukazatel ve srovnani s prosincem 2016 o
2,8 bodu nize.

Britska ochota nakupovat jde také z kopce. V prosinci 2017 se dostala na
ro¢ni minimum -6,9 bodu. V porovnani s nejvyssi hodnotou 8,7 bodu v
kvétnu jde o vyrazny pokles. Dokonce i pfi srovnani s pfedchozim rokem,
kdy v prosinci 2016 ukazatel dosahl 15,5 bodu, je to vyrazny krok zpét. V
porovnani se zbytkem Evropy byla ochota nakupovat v minusu jen v Recku
a ve Spojeném kralovstvi.

Italie: znamky oziveni

Postoje italskych spotfebitelt se ve ¢tvrtém &tvrtleti 2017 zlepSovaly bez
ohledu na pretrvavajici ekonomické problémy zemé. V prosinci 2017
dosahla ekonomicka oekavani hodnoty -23,8 bodu. Je to vyrazné zlepSeni
oproti velmi nizké hodnoté -55,6 bodu, jez byla zaznamenana v unoru. Po
prudkém zvySeni ve tfetim kvartalu na uroven -27,6 bodu se v zafi
hodnoceni ekonomickych vyhlidek ve &tvrtém kvartalu opét zhorsilo.



Nehledé na toto zlepSeni je Italie v porovnani s Evropou stéle jasné
pozadu.

Pfijmova oCekavani se ve Ctvrtém C&tvrtleti rovnéz mirné zlepSila. V prosinci
2017 dosahl indikator hodnoty -1.2 bodu poté, kdy v zafi €inil -8,2 bodu.

sice -18,3 bodu.

V plusu byl jediny ukazatel, a to ochota nakupovat. V prosinci 2017 dosahl
nejvyssi urovné za rok a ¢inil 21,1 bodu, coz je o pét bodu vySe nezli v zafi.

Spanélsko: zietelny pokles pfijmovych a ekonomickych oéekavani

V prosinci 2017 dosahla ekonomicka o&ekavani ve Spanélsku 18,4 bodu,
coz znamena jasné pozitivni hodnotu. Oproti zafijovym 24,9 bodu to v§ak
predstavuje vyrazny pokles. Tato hodnota je rovnéz nizsi o 6,2 bodu oproti
prosinci 2016.

Ke konci roku 2017 se zhorSila i pfijmova oCekavani Spanélskych
spotfebitell. S 11,6 bodu v prosinci je tento ukazatel podstatné nize, nez
byla zafijova hodnota 16 bodu a roéni nejvyssi hodnota 18.9 bodu
nameéfena v listopadu.

Ochota nakupovat se v prosinci s hodnotou 0,2 bodu dostala do plusu jen
tak tak. V porovnani se zafim je to pokles o 1,3 bodu. Nejvy$Si hodnota za
lofisky rok 8,4 bodu byla zaznamenana v €ervnu.

Nizozemi: po cely rok stabilni rast

Ekonomicka oCekavani dosahla v Nizozemi v prosinci 2017 hodnoty 39,9
bodu, takze oproti zafi vzrostla o0 0.9 bodu. V porovnani s koncem roku
2016 se vSak holandské ekonomické vyhlidky zvySily o 14,7 bodu.

PFijmova o€ekavani, jez v prosinci 2017 dosahla 12,2 bodu, byla rovnéz
vyrazné vy$Si nez v pfedchozim roce. V prosinci 2016 byl tento ukazatel v
minusu a ¢inil -3,2 bodu.

Podobné je to i s ochotou nakupovat, ktera se nadale zvySuje. V prosinci
2017 bylo naméfeno 23 bodul. AvSak nejvyssi hodnota ochoty nakupovat
byla zaznamenana v bfeznu lofiského roku, a sice 25,8 bodu.

Rakousko: vSechny ukazatele v prosinci dosahly nejvyssSi urovné za
rok

Rakouska ekonomicka ofekavani se v lofiském roce prudce zvedla.
Koncem roku 2017 dosahl ukazatel ekonomického rlstu nejvyssi trovné za
rok, a sice 44,8 bodu. Ve srovnani s prosincem 2016 je to obrovsky narlst
0 32,8 bodu.

Diky prosperujici ekonomice Rakusané oCekavaji také mnohem vysSi
mzdy. V prosinci 2017 dosahla pfijmova oCekavani 37,3 bodu, coz je také
ro¢ni maximum. V porovnani s prosincem 2016 ukazatel stoupnul o
vyraznych 18,3 bodu.

Rovnéz ukazatel ochoty nakupovat zaznamenal v prosinci 2017 rekordni
hodnotu 31,0 bodu, coz je nejvyssi hodnota od prosince 2011.

Portugalsko: spotrebitelska divéra je pozitivni

Ekonomicka o¢ekavani portugalskych spotfebitelll se koncem roku 2017
ponékud propadla, kdyZ v prosinci dosahla 33,1 bodu. Pfestoze v



porovnani s prosincem 2016 jde jen o velmi mirné zlepSeni, jde o zfetelné
pozitivni hodnotu.

PFijmova oCekavani Portugalcl jsou rovnéz jasné pozitivni. V prosinci 2017
tento ukazatel dosahl 29,8 bodu. Nejvyssi hodnoty za cely rok, a sice 33,5
bodu, bylo dosazeno v listopadu.

Ochota nakupovat, jez dosahla v prosinci 2017 hodnoty 13,8 bodu,
predstavuje roéni maximum. Vy3Si hodnota byla naposledy zaznamenana
v bfeznu 2000.

Belgie: ekonomicka o€ekavani a ochota nakupovat stale stoupaji

Ekonomicka oCekavani v Belgii dosahla koncem roku 2017 hodnoty 24,4
bodu. Ve srovnani se zafim jde o minimalni zisk 0,1 bodu, ale oproti 4,8
bodu namé&fenym v prosinci pfedchoziho roku jde o velmi vyznamné
zlepSeni.

Nehledé na pozitivni hodnoceni ekonomického ristu zemé Belgi¢ané
neocekavaji nadpramérny rast mezd. PFfijmova oekavani byla v minusu a
v prosinci 2017 ukazatel uzaviel na hodnoté -1,9 bodu. Pfesto vSak ve
srovnani s -13,1 bodu v prosinci 2016 jde o zfetelné zlepSeni.

Ochota nakupovat dosahla v prosinci 2017 hodnoty 19,8 bodu, coz je 0 3,8
bodu vySe nez v prosinci 2016 a o 5 bod( vySe nez v zafi 2017.

Recko: vyrazné zlepseni véech indikatort

Negativni hodnoty vSech indikatorld zaznamenané na konci roku 2017 v
Recku zmitaném finan¢ni a ekonomickou krizi byly ve srovnani s lofiskym
rokem ve skute¢nosti vySsi.

Ekonomické ogekavani v Recku dosahla v prosinci 2017 hodnoty -12,3
bodu, coz je v porovnani s prosincem 2016 zfetelné zvyseni o 21,5 bodu.
Rekové se tedy na ekonomické vyhlidky své zemé divaji pozitivngji nez
napf. Italové, Britové nebo Rumuni.

Rovnéz pfijmova oCekavani feckych spotfebitell jsou oproti lofisku vyssi. V
prosinci 2017 byl ukazatel na Urovni -21,7 bodu, a to znamena, Ze se ve
srovnani s prosincem 2016 zlepSil o 18,4 bodu. Pfesto vSak s témito
pFjmovymi oéekavanimi Recko zaostava za ostatnimi zemémi EU.

Ochota nakupovat byla v prosinci 2017 na hodnoté -22,6 bodu, coz je
nejnizsi hodnota v Evropé. V porovnani s prosincem 2016 tento indikator
vyznamné stoupnul o 13,5 bodu.

Polsko: ekonomicka o€ekavani a ochota nakupovat dosahly roéniho
maxima

Spotiebitelé v Polsku povazovali ekonomicky riist zemé ke konci roku 2017
za velmi dobry. Ekonomicka o€ekavani dosahla v prosinci 2017 s 34,5
bodu ro¢niho rekordu. Je to o 17,9 bodu vice nez v prosinci 2016.

Na druhou stranu v8ak pfijmova oCekavani v Polsku nejvy3si hodnotu na
konci roku nezaznamenala. V prosinci 2017 dosahl indikator 31,5 bodu. |
kdyz je to 0 1,6 bodu vice nez na konci roku 2016, je to podstatné méné
nez rekordnich 47,8 bodu naméfenych v lednu 2017.

Ochota nakupovat ke konci roku rovnéz rostla. V prosinci 2017 byl indikator
na urovni 31,8 bodu, coz je nejvysSi hodnota za cely rok. V porovnani s



koncem roku 2016 jde o vyrazny narust o 11 bodu.

Ceska republika: prijmova oéekavani zaznamenala ztratu, ale jsou
druha nejvyssi v EU

V prosinci 2017 byla pfijmova ocekavani ¢eskych spotfebitelt na urovni 30
bodu. Tento ukazatel tudiz i nadale ¢aste¢né vyrovnaval znacné ziraty z
druhého C¢tvrtleti, ale nedosahl ro€niho maxima z bfezna 2017, které Cinilo
37,2 bodu.

Ceska ptijmova o&ekavani byla v prosinci 2017 na drovni 41,7 bodu. Po
Némecku je to druha nejvyssi hodnota v Evropské unii. Neni to Zadné
Evropé. Ve srovnani s roénim maximem v hodnoté 59,5 bodu, jehoz bylo
dosazeno v Unoru 2017, vSak tento indikator v pribéhu roku vyrazné ztratil.

Ochota nakupovat v Ceské republice na trovni 14,0 bodu v prosinci 2017
znamena nejniz8i hodnotu za cely rok. Ve srovnani s nejvyssi hodnotou
23,9 bodu v srpnu je to vyrazny pokles; je to také podstatné nize nez v
prosinci 2016, kdy to bylo 21,5 bodu. V porovnani s ostatnimi evropskymi
zemémi je CR uprostied tabulky.

Slovensko: ukazatele ke konci roku oslabily

V prosinci 2017 dosahla ekonomicka oekavani slovenskych spotfebitell

méné nez v prosinci 2016.

PFijmova o€ekavani skonéila v prosinci roku 2017 na hodnoté 22,8 bodu.
Tento ukazatel dosahl své nejvyssi hodnoty v unoru 2017, kdy &inil 31,7
bodu.

Ochota nakupovat na Slovensku koncem tfetiho Etvrtleti vyrazné vzrostla,
ale pak klesala, az v prosinci 2017 dosahla 8.0 bodu. Ve srovnani s
prosincem 2016 tak mél tento ukazatel téméf polovi¢ni hodnotu.

Slovinsko: vysoka ekonomicka oéekavani

Slovinci si az do konce roku podrzeli pro ekonomiku své zemé pozitivni
vyhlidky. Ekonomicka oCekavani dosahla v prosinci 2017 velmi dobré
urovné, a sice 34,7 bodu. Ve srovnani s ostatnimi zemémi Evropy zaujima
Slovinsko &tvrté misto po Némecku, Francii a Nizozemi. Oproti prosinci
2016 indikator vzrostl o 20 bodu.

Slovinci také véfi v rist platd. V prosinci 2017 dosahla pfijmova oCekavani
s 29,7 body v ramci Evropské unie velmi dobrého patého mista.

Ochota nakupovat dosahla v prosinci 2017 hodnoty 22,0 bodu. To je
mnohem vice nezli 7,3 bodu v prosinci roku 2016. Nejvyssi hodnoty za rok
vSak bylo dosazeno v fijnu 2017 s 26,3 body.

Bulharsko: ekonomicka oc¢ekavani se ke konci roku stabilizovala

Koncem prosince 2017 dosahla ekonomicka oekavani 6,3 bodu. To je
druhd nejvyssi hodnota v daném roce a je velmi povzbudiva, nebot
nasledovala po ro¢nim minimu, jez Cinilo v kvétnu -11,3 bodu.

Hodnota 11.3 bodu v prosinci 2017 v3ak znamend, Ze pfijmova oCekavani
bulharskych spotrebitell byla podstatné horsi nez v tnoru, kdy dosahla
26,1 bodu, coz bylo ro€ni maximum. V porovnani s prosincem 2016 byl




indikator niz$i o 8,4 bodu.

Ochota nakupovat béhem posledniho kvartalu 2017 narGstala a v prosinci
dosahla hodnoty 23,0 bodu. To je 0 hodné méné nez 30,2 bodu v prosinci
2016.

Rumunsko: v poslednim étvrtleti vSechny indikatory vyrazné poklesly

Pokracujici vliadni krize ma dopad i na spotfebitele. V poslednim Ctvrtleti
2017 v8echny indikatory dramaticky poklesly. Ekonomicka oCekavani
spadla v prosinci 2017 na ro€ni minimum, kdyz skoncila na hodnoté -19,3
bodu. Jde o propad o 37,6 bodu ve srovnani s ronim maximem, jehoz bylo

byl tento ukazatel na Urovni 33,7 bodu.

Ochota nakupovat dosahla koncem prosince 2017 roéniho minima -0,2
bodu. To je 0 16,6 bodu méné nez v bifeznu 2017.

O GfK

GfK propojuje data s védou. Nase inovativni prlizkumna feseni poskytuji
odpovédi na klicové obchodni otazky tykajici se spotfebiteld, trhl, znacek a
médii nejenom na dnesnich trzich, ale i téch budoucich. GfK, jako
vyzkumna a analyticka spolecnost, slibuje svym klientim po celém svété
"Growth from Knowledge" (rist na zakladé znalosti). Pro vice informaci
navstivte stranky www.gfk.com/cz nebo sledujte GfK na Twitteru:
https://twitter.com/GfK_Czech.
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